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La lunga marcia verso l’integrazione contabile
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1978 – IV direttiva CEE
2002 – L’Europa decide di usare gli standard IFRS

 Memorandum di convergenza con il FASB
2005 – L’Europa adotta gli IFRS
2006 – La Cina adotta un corpus di standard IFRS-based
2007 – Gli USA consentono agli emittenti di usare gli IFRS
2009 – I leader del G20 auspicano l’adozione globale degli IFRS
2011 – Il Canada adotta gli IFRS
2012 – Argentina Messico e Russia adottano gli IFRS

Ad oggi gli IFRS sono adottati in circa 120 paesi
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Qual è la situazione in Europa?

IV e VII Direttiva 
CEE



Codice civile vs IFRS
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Codice civile IFRS

Situazione attuale 
dell’impresa

(reddito distribuibile)

Valutazione prospettica 
dell’impresa

(reddito potenziale)

prevalenza

•Prudenza
•Costo storico
•Conservazione del capitale
•Valutazione statica

•Appeal per l’investitore
•Valori di mercato
•Performance aziendali
•Valutazione prospettica



E in prospettiva?
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• Riflessione sull’impianto degli IFRS (questionario agosto 2014)
o Standard validi per tutte le stagioni?
o Virtuosismi vs applicazione pratica (impairment goodwill – 

component approach)

• Direttiva 2013/34/UE
o Verso un impianto IFRS
o Meccanismi opzionali o obbligatori?
o Regime diverso per grandi/medie/micro-imprese?
o Temi correlati - consolidato e revisione legale dei conti



Cosa cambia nella valutazione d’azienda?
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• Le tre prospettive di analisi
o Patrimoniale
o Flussi (reddito/cassa)
o Moltiplicatori

• Criticità contingenti
• Mancanza di una metrica condivisa (standard)
• Volatilità dei mercati
• Difficoltà nella proiezione dei valori



Grazie per l’attenzione
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